
U n  p ro s p e c tu s  p ré a la b le  d e  b a s e  d é fin itif c o n te n a n t d e  l’in fo rm a tio n  im p o rta n te  a u  s u je t d e s  titre s  d é c rits  d a n s
le  p ré s e n t d o c u m e n t a  é té  d é p o s é  a u p rè s  d e  l’a u to rité  e n  v a le u rs  m o b iliè re s  d e  c h a c u n e  d e s  p ro v in c e s  d u
C a n a d a . U n  e x e m p la ire  d u  p ro s p e c tu s  p ré a la b le  d e  b a s e  d é fin itif, d e  to u te s  s e s  m o d ific a tio n s  e t d e  to u t
s u p p lé m e n t d e  p ro s p e c tu s  p ré a la b le  a p p lic a b le  q u i a  é té  d é p o s é  d o it ê tre  tra n s m is  a v e c  le  p ré s e n t d o c u m e n t.
L e  p ré s e n t d o c u m e n t n e  ré v è le  p a s  d e  fa ç o n  c o m p lè te  to u s  le s  fa its  im p o rta n ts  re la tifs  a u x  titre s  o ffe rts . I l e s t
re c o m m a n d é  a u x  in v e s tis s e u rs  d e  lire  le  p ro s p e c tu s  p ré a la b le  d e  b a s e  d é fin itif, to u te s  s e s  m o d ific a tio n s  e t to u t
s u p p lé m e n t d e  p ro s p e c tu s  p ré a la b le  a p p lic a b le  p o u r o b te n ir l’in fo rm a tio n  re la tiv e  à  c e s  fa its , p a rtic u liè re m e n t
le s  fa c te u rs  d e  ris q u e  lié s  a u x  titre s  o ffe rts , a v a n t d e  p re n d re  u n e  d é c is io n  d ’investissement.

L e s  titre s  o ffe rts  n e  s e ro n t in s c rits  à  la  c o te  d ’aucune bourse. Rien ne garantit qu’il s e  fo rm e ra  u n  m a rc h é  p o u r le s  titre s
o u  q u ’u n  te l m a rc h é  é v e n tu e l s e ra  liq u id e , c e  q u i p e u t a v o ir u n e  in c id e n c e  s u r le u r c o u rs  s u r le  m a rc h é
s e c o n d a ire , la  tra n s p a re n c e  e t la  d is p o n ib ilité  d e  le u r c o u rs , le u r liq u id ité  e t l’é te n d u e  d e s  o b lig a tio n s
ré g le m e n ta ire s  d e  l’é m e tte u r. S e  re p o rte r à  la  ru b riq u e  «  F a c te u rs  d e  ris q u e  »  d u  p ro s p e c tu s  p ré a la b le  d e  b a s e
d é fin itif e t d u  s u p p lé m e n t d e  p ro s p e c tu s  p e rtin e n t. U n  in v e s tis s e m e n t d a n s  le s  titre s  o ffe rts  c o m p o rte  d e s
ris q u e s . I l e s t im p o rta n t q u e  l’in v e s tis s e u r c o n s id è re  le s  fa c te u rs  d e  ris q u e  p a rtic u lie rs  q u i p e u v e n t to u c h e r le
s e c te u r d a n s  le q u e l il in v e s tit. V o ir p a r e x e m p le  le s  fa c te u rs  d e  ris q u e  é n o n c é s  à  la  ru b riq u e  «  F a c te u rs  d e
ris q u e  »  d u  p ro s p e c tu s  p ré a la b le  d e  b a s e  d é fin itif e t d a n s  le s  a u tre s  d o c u m e n ts  d ’in fo rm a tio n  c o n tin u e  d e
P e m b in a  ( d é fin ie  a u x  p ré s e n te s ) . C e s  p a rtie s  d é c riv e n t é g a le m e n t l’é v a lu a tio n  q u e  fa it P e m b in a  d e  c e s
fa c te u rs  d e  ris q u e , a in s i q u e  le s  in c id e n c e s  é v e n tu e lle s  p o u r u n  in v e s tis s e u r s i c e  ris q u e  d e v a it s e  m a té ria lis e r.

Les notes ne constituent pas une recommandation d’a c h e te r, d e  v e n d re  o u  d e  c o n s e rv e r d e s  titre s  e t p e u v e n t ê tre  ré v is é e s  o u
re tiré e s  p a r l’a g e n c e  d e  n o ta tio n  c o n c e rn é e  à  to u t m o m e n t.

Le 8 janvier 2020

Pembina Pipeline Corporation

Sommaire provisoiredéfinitif des  modalités - R éouverture de l’émission des billets  de 2048

1. [C a v ia rd é  c o n fo rm é m e n t a u  p a ra g ra p h e  4  d e  l’a rtic le  9 A .3  d u  R è g le m e n t 4 4 -1 0 2  s u r le  p la c e m e n t d e  titre s  a u  
m o ye n  d ’u n  p ro s p e c tu s  p ré a la b le ]

É metteur : P em bina  P ipeline C orporation («  P em bina  »  ou la  «  S ociété » )

É mis s ion : R éouverture de l’ém is s ion des  billets  à  moyen term e, s érie 11  (les  «  billets  » ) ém is  aux
term es  d’un pros pectus  préa lable de bas e s im plifié  daté du 30  août 2019  et d’un
s upplém ent de fixa tion du prix daté du 8  janvier 2020  (co llectivem ent, le «  pros pectus
»).

Notes : DBRS : BBB
S&P : BBB

M ontant de la
réouverture de
l’émis s ion :

Minimum de 300500 M$ (montant total en circulation de  ●800 M$)

D ate de règ lement : Le 10 janvier 2020 (T+2)

Date d’échéance : Le 26 mars 2048

É cart de réouverture de
l’émis s ion1 :

[C avia rdé  conform ément au parag raphe 4  de l’a rtic le  9A .3  du R èg lem ent 44-102  s ur le
placem ent de  titres  au m oyen d’un pros pec tus  préa lable]

Coupon : 4,75  %  payable s emes trie llement, à  term e échu, le  26  m ars  et le  26  s eptem bre de
chaque année, à  com pter du 26  mars  2020.

R endement de la
réouverture de
l’émis s ion :  ●  %4,150 %

P rix de réouverture de
l’émis s ion :

 ●109,819 $ , m ajoré de l’intérêt couru et im payé pour la  période du 26  s eptem bre 2019 ,
inclus ivem ent, au 10  janvier 2020, exclus ivem ent, d’un montant de
13,7945205413,794520548 $ par tranche de 1 000 $ de capital de billets.

Remboursement par
anticipation :

P em bina  peut rem bours er pa r anticipa tion les  billets , en tota lité  à  tout m om ent ou en
partie  à  l’occas ion, m oyennant un préavis  d’au moins 30 jours et d’au plus  60  jours , a ) en
tout tem ps  avant le 26  s eptem bre 2047  à  un prix éga l (i) à  la  va leur nom ina le ou (ii) au
prix fondé s ur le  rendem ent des  oblig ations  du C anada  (le prix fondé s ur le  rendem ent
des  oblig ations  du C anada, au s ens  donné à  cette expres s ion dans  le s upplém ent de
fixation du prix, do it être établi en fonction du taux d’actualisation du rendement des
obligations du gouvernement du Canada jusqu’au 26  s eptem bre 2047  plus  60 ,5  points  de
bas e), s e lon le plus  élevé des  deux, et b) en tout temps  à  com pter du 26  s eptem bre
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2047 (remboursement six mois avant la date d’échéance à  la  va leur nom ina le) à  un prix ég a l
à  la  va leur nom ina le, m ajoré, dans  chacun de ces  ca s , de l’intérêt couru et im payé, s ’il
y a lieu, jusqu’à  la  da te du rem bours em ent par anticipation, exclus ivement.

Limite d’endettement : Pembina et ses filiales faisant l’objet de restrictions s’eng ag ent à  ne pas  contracter de dette à
long  term e s i le  ratio  de la  dette à  long  term e par rapport à  la  capita lis ation tota le
deva it excéder 70  % .

C hangement de
contrôle :

Droit d’exig er le rachat à  101  %  du capita l dans  l’éventua lité d’un événem ent qui
entra îne un chang em ent de contrôle.

Emploi du produit : La  S ociété com pte a ffecter le  produit net qu’elle tirera de l’ém is s ion des  billets  au
rembours em ent de s a  dette aux term es  de s a  facilité  de crédit renouvelable et non
garantie de 2  500  M $  échéant le  31  m a i 2023  (la  «  facilité  de crédit renouvelable » ),
a ins i qu’au financement de son programme d’im m obilis ations  et aux fins  g énéra les  de
l’entrepris e. L a  dette actuelle  de la  S ociété aux termes  de la  facilité  de crédit
renouvelable a  été contractée dans  le  cadre de l’acquis ition du tronçon am érica in du
rés eau de pipelines  C ochin auprès  de K inder M organ, Inc. et dans  le cours  norm a l des
activ ités  a fin de financer le prog ram m e d’im m obilis ations  de la  S ociété.

Rang : Les  billets  s eront des  oblig a tions  non g a ranties  directes  de la  S ociété prenant rang
ég a l avec toutes  les  autres  dettes  non g aranties  et non s ubordonnées  de la  S ociété,
s ous  rés erve des  dis pos itions  concernant les  fonds  d’amortissement et d’autres
dis pos itions  s im ila ires , le cas  échéant.

CUSIP/ISIN : 70632ZAL5 / CA70632ZAL54

Forme et coupures : Inscription en compte seulement par l’entremise d’adhérents  à  C D S ; coupures  de 5  000  $  et
m ultiples  de 1  000  $ .

Syndicat de placement : M archés  mondiaux C IB C  inc. (cochef de file des  placeurs  pour com pte)
R B C  D om inion va leurs  m obilières  Inc. (cochef de file des placeurs pour compte)
V a leurs  M obilières  TD  Inc. (cochef de file des placeurs pour compte)
BMO Nesbitt Burns Inc.
F inancière B anque N ationa le Inc.
Scotia Capitaux Inc.
AltaCorp Capital Inc.
J .P . M org an V a leurs  M obilières  C anada Inc.


