Les titres décrits dans le présent supplément de fixation du prix, avec le prospectus préalable de base simplifié daté du 9 septembre 2024, en sa version éventuellement
modifiée ou complétée (le « prospectus ») et les documents qui y sont intégrés par renvoi, ne peuvent étre offerts que la ou I’ autorité compétente a accordé son visa.
1Is ne peuvent étre proposés que par des personnes diiment inscrites. Aucune autorité en valeurs mobiliéres ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts aux
présentes. Quiconque donne a entendre le contraire commet une infraction. Les billets qui seront émis aux termes des présentes n’ont pas été ni ne seront inscrits en
vertu de la loi des Etats-Unis intitulée Securities Act of 1933, en sa version modifiée, et, sous réserve de certaines exceptions, ils ne peuvent étre offerts, vendus ou
livrés, directement ou indirectement, aux Etats-Unis d’Amérique, a des personnes des Etats-Unis ou pour le compte ou le bénéfice de personnes des Etats-Unis.

Supplément de fixation du prix n° 1470 daté du 20 janvier 2026
(au prospectus)

LA BANQUE TORONTO-DOMINION

Billets a coupon remboursables par anticipation liés a un indice équipondéré de sociétés d’énergie
canadiennes choisies RA 42,5 TD, série 2977
échéant le 27 janvier 2031
(capital non protégé)
Maximum de 20 000 000 $ (200 000 billets)

Le présent supplément de fixation du prix vise le placement d’un maximum de 20 000 000 § de billets a coupon remboursables par
anticipation liés a un indice équipondéré de sociétés d’énergie canadiennes choisies RA 42,5 TD, série 2977 (individuellement, un
« billet » et, collectivement, les « billets ») émis par La Banque Toronto-Dominion (la « Banque »). Les billets sont des billets
libellés en dollars canadiens liés au rendement d’un élément sous-jacent composé de la ou des composantes suivantes
(collectivement, I’« élément sous-jacent ») :

Indice Solactive Equal Weight Canada Energy Select 42.5 AR

L’indice Solactive Equal Weight Canada Energy Select 42.5 AR est une composante de 1’¢lément sous-jacent, qui cherche a suivre
le rendement total brut d’un indice cible, I’indice Solactive Equal Weight Canada Energy Select Index TR, dont est déduit un facteur
de rendement ajusté de 42,5 points d’indice par année.

L’indice Solactive Equal Weight Canada Energy Select Index TR est composé des actions ordinaires des sociétés suivantes :
Canadian Natural Resources Limited, Cenovus Energy Inc. et Suncor Energie Inc.

Les billets viendront a échéance environ cing ans apres la date de cloture du placement des billets (la « date d’émission »), soit vers
le 28 janvier 2026, mais au plus tard le 2 mars 2026, sauf si la Banque a remboursé automatiquement les billets. La Banque
remboursera automatiquement (c.-a-d. rachétera) les billets a une date de remboursement automatique si le niveau de cloture a une
date d’évaluation aprés la onziéme date d’évaluation est supérieur ou égal a 110 % du niveau d’ouverture (le « niveau de
remboursement automatique »). La premiére date de remboursement automatique est le 27 janvier 2027. Si le niveau de cloture a
une date d’évaluation est inférieur au niveau de remboursement automatique, la Banque ne remboursera pas automatiquement
les billets.

Les billets offrent a un porteur de billets (un « porteur de billets ») un paiement a chaque date de coupon correspondant au produit
de 1,21 % (le «taux de paiement ») (soit 14,52 % par année) et du capital si le rendement de I’¢lément sous-jacent a la
date d’évaluation applicable est supérieur ou égal a -15% (le «seuil du paiement ») et si la Banque n’a pas remboursé
automatiquement les billets.

En plus, les porteurs de billets recevront un paiement de rachat a 1’échéance comme suit : i) si le niveau de cloture a une date
d’évaluation aprés la onzieme date d’évaluation est supérieur ou égal au niveau de remboursement automatique, la Banque
remboursera automatiquement les billets et le paiement de rachat correspondra au capital; ii) si la Banque ne rembourse pas
automatiquement les billets et que le niveau de cloture a la date d’évaluation finale (le « niveau final ») est supérieur ou égal a 85 %
du niveau d’ouverture (le « seuil »), le paiement de rachat a I’échéance a la date d’échéance correspondra au capital; ou iii) si la
Banque ne rembourse pas automatiquement les billets et que le niveau final est inférieur au seuil, le paiement de rachat a I’échéance
a la date d’échéance correspondra : au capital x (1 + rendement de 1’élément sous-jacent), sauf le remboursement de capital minimum
de 1,00 $ par billet, ce qui pourrait donner lieu a un rendement négatif des billets. Les paiements sur les billets dépendent du
rendement de 1’¢lément sous-jacent a chaque date d’évaluation et, si la Banque ne rembourse pas automatiquement les billets, du fait
que le niveau final est inférieur ou non au seuil.

PRIX : 100 $ par billet
Souscription minimale : 2 000 $ (20 billets)




Un coupon, le cas échéant, n’est payable que si le rendement de I’élément sous-jacent a la date d’évaluation applicable est
supérieur ou égal au seuil du paiement. Si le niveau final est inférieur au seuil et que la Banque n’a pas remboursé
automatiquement les billets, ’investisseur recevra un montant moindre que le capital a I’échéance. Le capital des billets
n’est pas protégé et les investisseurs pourraient perdre la quasi-totalité de leur investissement dans les billets. Les billets
ne se veulent pas une solution de rechange aux instruments a revenu fixe ou du marché monétaire. Voir « OPPORTUN ITE
DU PLACEMENT ».

Les niveaux de cloture n’illustrent que le rendement de 1’é1ément sous-jacent, dont une ou plusieurs composantes cherchent a suivre
le rendement total brut de son indice cible (au sens des présentes), dont est déduit un facteur de rendement ajusté (au sens des
présentes). Voir « LELEMENT SOUS-JACENT ». Les porteurs de billets n’auront donc pas de droit de propriété ou de participation
direct ou indirect (y compris des droits de vote ou des droits de recevoir des dividendes ou des distributions versés sur 1’¢lément
sous-jacent). Le rendement de 1’élément sous-jacent est inclus dans les niveaux de cloture. Un investissement dans les billets n’est
pas I’équivalent d’un investissement direct dans 1’élément sous-jacent ou dans tout indice ou titre mentionné aux présentes. Ainsi, le
porteur de billets ne jouira d’aucun des droits et des avantages d’un porteur de 1’élément sous-jacent, ou de 1’une de ses composantes.

Par billet 100,00 $ 0,40 § 99,60 §
Total ? 20000 000 $ 80 000 $ 19920 000 $

! Une commission versée a I’agent de placement sera versée aux représentants, y compris les représentants embauchés par les placeurs pour
compte dont les clients souscrivent des billets. En outre, iA Gestion privée de patrimoine inc. recevra une rémunération pouvant atteindre 0,15 %
du prix d’offre global des billets pour les services rendus en tant que placeur pour compte indépendant. Voir « MODE DE PLACEMENT ».

2 Correspond au placement maximum. Il n’y a pas de minimum de fonds 2 réunir dans le cadre du présent placement. L’émetteur pourrait
donc réaliser le présent placement méme s’il ne réunit qu’une petite partie du montant du placement indiqué ci-dessus.

Un investissement dans les billets comporte certains frais. Voir « FRAIS ».

A la date du présent supplément de fixation du prix, la Banque estime que la valeur des billets est de 95,45 $ par tranche de 100 $ de
capital. L’estimation précédente de la valeur des billets est inférieure au prix d’offre et ne traduit pas nécessairement quelque cours
acheteur ou vendeur pouvant étre éventuellement disponible a I’égard des billets. La valeur des billets a quelque moment tiendra
compte de nombreux facteurs, y compris la date d’émission, les dates de remboursement automatique et la date d’échéance, ne peut
étre prévue et peut étre inférieure a la valeur estimative indiquée ci-dessus. Voir « ETABLISSEMENT DE LA VALEUR
ESTIMATIVE DES BILLETS » et « FACTEURS DE RISQUE » dans le présent supplément de fixation du prix.

Les obligations de paiement aux termes des billets constituent des obligations directes, non garanties et non subordonnées de la
Banque et, sous réserve de certaines priorités prévues par la législation, prennent rang égal avec toutes les autres dettes actuelles et
futures non garanties et non subordonnées de la Banque. Les billets ne constitueront pas des dépots assurés en vertu de la Loi
sur la Société d’assurance-dépots du Canada.

Le porteur de billets n’a pas la faculté de recevoir un coupon avant la date de coupon applicable ou le paiement de rachat a 1’échéance
avant la date d’échéance; le porteur de billets peut toutefois revendre les billets avant la date d’échéance. Voir « FRAIS » et
« DESCRIPTION DES BILLETS — Marché secondaire et frais de négociation anticipée ». Les billets sont rachetables avant
I’échéance par la Banque dans des circonstances particuliéres (au sens défini dans le prospectus). Voir « DESCRIPTION DES
BILLETS — Evénements perturbateurs du marché, rajustements, substitutions et autres circonstances particuliéres » dans
le prospectus.

Les billets ne seront pas inscrits a la cote d’'une Bourse de valeurs ou d’un systeme de cotation. Valeurs Mobiliéres TD Inc.
(« VMTDI ») entend dans des conditions de marché normales maintenir un marché secondaire pour la négociation des billets, mais
n’est pas tenue de le faire. VMTDI peut cesser de maintenir un marché pour la négociation des billets a tout moment a sa seule
appréciation sans préavis aux porteurs de billets. Rien ne garantit qu’un marché secondaire se développera ni, le cas échéant, que ce
marché secondaire sera liquide. Les porteurs de billets qui souhaitent vendre leurs billets avant I’échéance peuvent recevoir un prix
qui représente une décote importante par rapport au capital. Voir « FACTEURS DE RISQUE ». Les porteurs de billets qui choisissent
de vendre leurs billets 8 VMTDI avant I’échéance peuvent avoir a payer des frais de négociation anticipée pouvant atteindre 1,80 $
par billet, déductibles du produit de la vente des billets. Voir « DESCRIPTION DES BILLETS — Marché secondaire et frais de
négociation anticipée ».



VMTDI et iA Gestion privée de patrimoine inc. (collectivement, les « placeurs pour compte »), en tant que placeurs pour compte,
offrent conditionnellement les billets sous les réserves d’usage concernant leur vente préalable dans le cadre d’un placement pour
compte, leur émission par la Banque et leur acceptation par les placeurs pour compte conformément aux conditions de la convention
de courtage (au sens des présentes) et sous réserve de I’approbation par Torys S.E.N.C.R.L., s.r.l., pour le compte de la Banque,
quant a certaines questions d’ordre juridique. Les souscriptions seront regues sous réserve du droit de les rejeter ou de les répartir en
totalité ou en partie et du droit de clore les registres de souscription a tout moment sans préavis. Les billets seront émis sous forme
d’inscription en compte et seront représentés par un certificat de billets global nominatif (le « billet global ») détenu par Services de
dépdt et de compensation CDS inc. (« CDS ») ou son préte-nom. Sous réserve d’exceptions limitées, des certificats attestant les
billets ne seront pas offerts aux souscripteurs et I’inscription de la propriété des billets ne sera effectuée que par I’intermédiaire du
systéme d’inscription en compte de CDS.

VMTDI est une filiale en propriété exclusive de la Banque. La Banque peut donc étre considérée comme un « émetteur relié »
et un « émetteur associé » de VMTDI au sens de la législation en valeurs mobiliéres de certaines provinces du Canada. Voir
« MODE DE PLACEMENT ».
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ADMISSIBILITE A DES FINS DE PLACEMENT

De I’avis de Torys S.E.N.C.R.L,, s.r.1,, conseillers juridiques de la Banque, les billets, s’ils étaient émis a la date des présentes,
constitueraient, a cette date, des placements admissibles en vertu de la LIR et de son Réglement pour des fiducies régies par des
régimes enregistrés d’épargne-retraite (« REER »), des fonds enregistrés de revenu de retraite (« FERR »), des régimes enregistrés
d’épargne-études (« REEE »), des régimes enregistrés d’épargne-invalidité (« REEI »), des régimes de participation différée aux
bénéfices (sauf une fiducie régie par un régime de participation différée aux bénéfices auquel cotise la Banque ou un employeur qui
ne traite pas sans lien de dépendance avec la Banque au sens de la LIR), des comptes d’épargne libre d’impdt (« CELI ») et des
comptes d’épargne libre d’impdt pour I’achat d’une premiére propriété (« CELIAPP »), au sens donné a chacune de ces expressions
dans la LIR.

Méme si les billets peuvent constituer des placements admissibles, le titulaire d’un CELI, d’un CELIAPP ou d’un REEI, le
souscripteur d’un REEE ou le rentier aux termes d’un REER ou d’un FERR sera assujetti a une pénalité fiscale si les billets constituent
des « placements interdits » (au sens de la LIR) pour une fiducie régie par un CELIL, un CELIAPP, un REEI, un REEE, un REER ou
un FERR. Les billets constitueront généralement un placement interdit pour une fiducie régie par un CELIL, un CELIAPP, un REEI,
un REEE, un REER ou un FERR si le titulaire du CELI, du CELIAPP ou du REEI, le souscripteur du REEE ou le rentier aux termes
du REER ou du FERR, le cas échéant, a un lien de dépendance avec la Banque aux fins de I’application de la LIR ou détient une
participation notable (au sens de la LIR) dans la Banque.

Les titulaires de CELI, de CELIAPP ou de REEI, les souscripteurs de REEE et les rentiers aux termes de REER ou de FERR devraient
consulter leurs propres conseillers a cet égard.

DOCUMENTS INTEGRES PAR RENVOI

Le présent supplément de fixation du prix est réputé intégré par renvoi dans le prospectus exclusivement aux fins du placement des
billets. D’autres documents sont également intégrés ou réputés intégrés par renvoi dans le prospectus et il y a lieu de se reporter au
prospectus pour de plus amples détails. De plus, les documents de la Banque suivants, déposés aupres des différentes autorités de
réglementation en valeurs mobiliéres dans chacune des provinces et dans chacun des territoires du Canada depuis le dépot du
prospectus, sont expressément intégrés par renvoi dans le prospectus et en font partie intégrante :

a) la notice annuelle datée du 3 décembre 2025;

b) les états financiers audités consolidés pour 1’exercice terminé le 31 octobre 2025 avec les états financiers consolidés
comparatifs pour I’exercice terminé le 31 octobre 2024, et le rapport d’audit y afférent ainsi que le rapport de gestion 2025
(au sens des présentes);

c) la circulaire de procuration de la direction relative a I’assemblée annuelle des détenteurs d’actions ordinaires de la Banque
qui a eu lieu le 10 avril 2025.

Une circulaire de sollicitation de procurations par la direction, une notice annuelle, des états financiers audités consolidés, des états
financiers non audités intermédiaires, des déclarations de changement important (sauf des déclarations de changement important
confidentielles) ou des déclarations d’acquisition d’entreprise, que la Banque a déposés aupres des différentes commissions en
valeurs mobiliéres ou autorités analogues au Canada conformément aux exigences de la 1égislation en valeurs mobiliéres applicable
entre la date du présent supplément de fixation du prix et la fin du présent placement sont réputés intégrés par renvoi dans le présent
supplément de fixation du prix.

Une déclaration contenue dans le prospectus, avec le complément du présent supplément de fixation du prix, ou dans un document
qui y est ou qui est réputé y étre intégré par renvoi, est réputée modifiée ou remplacée, pour I’application du présent supplément de
fixation du prix, dans la mesure ot une déclaration contenue dans le présent supplément de fixation du prix ou dans un autre document
déposé ultérieurement qui est aussi intégré ou réputé intégré par renvoi dans le présent supplément de fixation du prix modifie ou
remplace cette déclaration. Il n’est pas nécessaire que la déclaration qui en modifie ou en remplace une autre indique expressément
qu’elle modifie ou remplace une déclaration antérieure, ni qu’elle comprenne quelque autre information donnée dans le document
qu’elle modifie ou remplace. Le fait de faire une déclaration qui en modifie ou en remplace une autre n’est pas réputé étre une
admission a quelque fin que ce soit du fait que la déclaration modifiée ou remplacée, lorsqu’elle a été faite, constituait une déclaration
fausse ou trompeuse, une déclaration inexacte d’un fait important ou une omission de déclarer un fait important dont I’énoncé est
exigé ou qui est nécessaire pour qu’une déclaration ne soit pas trompeuse compte tenu des circonstances dans lesquelles elle a été
faite. Aucune déclaration ainsi modifiée ou remplacée, sauf telle qu’elle est ainsi modifiée ou remplacée, n’est réputée faire partie
intégrante du présent supplément de fixation du prix.



DOCUMENTS DE COMMERCIALISATION

Le résumé a I’intention des investisseurs daté du 20 janvier 2026 déposé dans le cadre du présent placement aupres des commissions
des valeurs mobilieres ou d’autorités analogues dans chacune des provinces et dans chacun des territoires du Canada est
spécifiquement intégré par renvoi dans le présent supplément de fixation du prix et le prospectus, et en fait partie intégrante. Tout
résumé a I’intention des investisseurs et/ou modéle des « documents de commercialisation » (au sens du Réglement 41-101 sur les
obligations générales relatives au prospectus) déposé aupres des commissions des valeurs mobilieéres ou d’autorités analogues dans
chacune des provinces et dans chacun des territoires du Canada dans le cadre du présent placement aprés la date des présentes mais
avant la fin du placement des billets aux termes du présent supplément de fixation du prix (y compris ses modifications ou en sa
version modifiée) est réputé étre intégré par renvoi dans le présent supplément de fixation du prix et dans le prospectus. Tout
document de commercialisation ne fait pas partie du présent supplément de fixation du prix ou du prospectus pour autant que son
contenu ait ét¢ modifié¢ ou remplacé par de I’information contenue dans une modification au présent supplément de fixation du prix.

A PROPOS DU PRESENT SUPPLEMENT DE FIXATION DU PRIX

Le présent supplément de fixation du prix compléte le prospectus. Si I’information dans le présent supplément de fixation du prix est
différente de celle contenue dans le prospectus, vous devez vous fier a I’information du présent supplément de fixation du prix. Les
porteurs de billets doivent lire attentivement le présent supplément de fixation du prix avec le prospectus qui I’accompagne pour
saisir pleinement le sens de I’information relative aux conditions des billets et aux autres considérations importantes pour les porteurs
de billets. Les deux documents contiennent de ’information que les porteurs de billets doivent examiner lorsqu’ils prennent une
décision de placement. L’information contenue dans le présent supplément de fixation du prix et dans le prospectus qui I’accompagne
n’est a jour qu’a la date de chacun de ces documents.

RENSEIGNEMENTS PUBLICS

Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus concernant la Banque sur le Systéme électronique de données, d’analyse et de
recherche (SEDAR+) des autorités canadiennes en valeurs mobiliéres au www.sedarplus.ca.

Toute I’information incluse dans le présent supplément de fixation du prix concernant I’élément sous-jacent, notamment sa
composition et la composition de ses composantes, s’inspire d’information publique et, dans le cas d’un indice, a été préparée par le
promoteur de ’indice. Ni la Banque ni les placeurs pour compte ne formulent quelque déclaration quant a I’exactitude ou a
I’exhaustivité de cette information, sauf comme I’exigent les lois sur les valeurs mobilieres applicables relativement aux
renseignements se rapportant a la Banque qui font partie du prospectus. Ni la Banque ni I’agent chargé du calcul n’assument quelque
responsabilité pour le calcul, le maintien ou la publication d’un indice qui est une composante de I’élément sous-jacent ou de quelque
indice remplagant (au sens défini dans le prospectus). Les porteurs de billets pourraient n’avoir aucun recours contre la Banque ou
les placeurs pour compte relativement a quelque information au sujet de 1’élément sous-jacent ou 1’'une de ses composantes ou
s’y rapportant.

MISE EN GARDE CONCERNANT LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent supplément de fixation du prix et le prospectus qui I’accompagne, y compris les documents qui y sont intégrés par renvoi,
peuvent contenir des énoncés prospectifs. En outre, des représentants de la Banque peuvent formuler verbalement des énoncés
prospectifs aux analystes, aux investisseurs, aux médias et a d’autres personnes. Tous ces énoncés sont faits aux termes des
dispositions dites « refuges », et constituent des énoncés prospectifs aux termes de la législation en valeurs mobiliéres applicable du
Canada et des Etats-Unis, notamment la loi des Etats-Unis intitulée Private Securities Litigation Reform Act of 1995. Les énoncés
prospectifs comprennent notamment des énoncés qui figurent dans le rapport de gestion (le « rapport de gestion 2025 ») dans le
rapport annuel 2025 de la Banque a la rubrique « Résumé et perspectives économiques », aux rubriques « Principales priorités
pour 2026 » et « Contexte d’exploitation et perspectives » pour les secteurs Services bancaires personnels et commerciaux au
Canada, Services de détail aux Etats-Unis, Gestion de patrimoine et Assurance et Services bancaires de gros, et dans d’autres énoncés
concernant les objectifs et priorités de la Banque pour 2026 et par la suite et les stratégies en vue de réaliser ces objectifs, le contexte
réglementaire dans lequel elle évolue, ses cibles et engagements, le rendement financier prévu de la Banque et les perspectives au
sujet de ses activités ou les économies canadienne, américaine et mondiales. Les énoncés prospectifs se reconnaissent a I’emploi de
termes et expressions comme, « suggérer », « chercher a », « croire », « s’attendre a », « anticiper », « avoir ’intention de »,
« ambition », « s’efforcer », « confiant », « estimer », « planifier », « perspective », « planifier », « but », « s’engager a », « cible »,
« objectif », « échéancier », « possible », « potentiel », « prédire » « projeter », « pouvoir », et de verbes au futur ou au conditionnel,
ainsi que d’autres expressions similaires, ou la forme négative ou des variantes de tels termes, mais ces termes ne sont pas les seuls
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moyens d’indiquer de tels énoncés. De par leur nature méme, ces énoncés prospectifs reposent sur des hypothéses que la Banque
doit poser et supposent des risques et des incertitudes inhérents, généraux et spécifiques. En raison notamment de I’incertitude quant
a ’environnement physique et financier, a la conjoncture économique, a la situation politique et au cadre réglementaire, ces risques
et incertitudes, dont bon nombre sont indépendants de la volonté de la Banque et dont les répercussions peuvent étre difficiles a
prévoir, peuvent faire en sorte que les résultats réels soient sensiblement différents des attentes, prédictions, prévisions, projections,
estimations cibles ou intentions exprimées dans les énoncés prospectifs.

Ces facteurs de risque comprennent la conjoncture économique et commerciale dans les régions ou la Banque exerce ses activités;
le risque géopolitique (notamment les risques liés aux politiques, au commerce et a I’impdt ainsi que ’incidence éventuelle de
I’imposition de nouveaux tarifs douaniers ou de tarifs douaniers plus élevés ou de I’imposition de tarifs de représailles); I’incertitude
entourant 1’inflation, les taux d’intérét et la récession; les risques liés a la correction par la Banque de son programme relatif a la Loi
sur le secret bancaire (BSA)/lutte contre le blanchiment d’argent (AML) des Etats-Unis et du programme AML de Ientreprise, les
risques liés a la supervision réglementaire et a la conformité, la capacité de la Banque a mettre en ceuvre ses stratégies a long terme,
ses principales priorités a plus court terme, y compris la réalisation d’acquisitions et de cessions ainsi que 1’intégration des
acquisitions; la capacité de la Banque d’atteindre ses objectifs financiers ou stratégiques a I’é¢gard de ses investissements, de ses plans
de fidélisation de la clientéle et de ses autres plans stratégiques; les risques associés a 1I’entente de compte de dépot assuré entre la
Banque et la Charles Schwab Corporation, le risque lié a la technologie et a la cybersécurité (y compris les cyberattaques, les atteintes
a la sécurité des données ou les défaillances technologiques) visant les technologies, systémes et réseaux de la Banque ainsi que ceux
de ses clients (y compris leurs propres appareils) et des tiers fournisseurs de services a la Banque; le risque de données; le risque de
modele; les activités frauduleuses externes; le risque li¢ aux initiés; le risque 1ié a la conduite; le défaut de tiers de se conformer a
leurs obligations envers la Banque ou les membres de son groupe, y compris relativement au traitement et au contréle de
I’information, et les autres risques découlant du recours par la Banque a des tiers; ’incidence de la promulgation de nouvelles lois et
regles et de nouveaux réglements, y compris les lois et les réglements en maticre de protection des consommateurs, les lois fiscales,
les lignes directrices en matiere de suffisance des fonds propres et les directives réglementaires en maticre de liquidités, le risque
environnemental et social (y compris le risque li¢ au climat); ’exposition a des litiges et & des questions de réglementation,
I’intensification de la concurrence de la part de concurrents existants et de nouveaux venus (y compris des sociétés de technologie
financiére et d’importantes sociétés de technologie); 1’évolution des attitudes des consommateurs et les perturbations liées a la
technologie; ; la capacité de la Banque de recruter, de former et de maintenir en poste des personnes clés compétentes; les variations
des taux de change, des taux d’intérét, des écarts de taux d’intérét, des cours des actions et des prix des produits de base; la diminution,
la suspension ou le retrait de notes accordées par une agence de notation; la valeur et le cours des actions ordinaires et des autres
titres de la Banque peuvent étre touchés par la conjoncture du marché et d’autres facteurs; I’interconnectivité des institutions
financiéres, y compris les crises de ’endettement existantes et éventuelles a 1’échelle internationale; 1’augmentation des cofits de
financement et de la volatilité du marché causée par I’illiquidité des marchés et la concurrence pour I’accés au financement; les
principales estimations comptables et les changements apportés aux normes, conventions et méthodes comptables utilisées par la
Banque; et ’occurrence d’événements catastrophiques naturels et autres que naturels et les demandes d’indemnisation qui en
découlent. La Banque avise les lecteurs que la liste qui précéde n’est pas une liste exhaustive de tous les facteurs de risque possibles,
et d’autres facteurs pourraient également avoir une incidence défavorable sur les résultats de la Banque. Pour obtenir des
renseignements plus détaillés, veuillez consulter la section « Facteurs de risque pouvant avoir une incidence sur les résultats futurs »
du rapport de gestion de 2025, ainsi que les sections relatives aux risques stratégiques, de crédit, de marché (y compris les risques
liés aux actions, aux produits de base, aux devises, aux taux d’intérét et aux écarts de crédit), opérationnels (y compris la technologie,
la cybersécurité, les processus, les systémes, les données, les tiers, la fraude, I’infrastructure, les initiés et la conduite), de
modélisation, d’assurance, de liquidité, d’adéquation des fonds propres, de conformité, de criminalité financiére, de réputation,
environnementaux et sociaux de la section « Gestion des risques » du rapport de gestion de 2025, tels qu’ils peuvent étre mis a jour
dans les rapports trimestriels aux actionnaires et les communiqués de presse déposés ultérieurement (le cas échéant) concernant tout
événement ou toute transaction abordés sous les rubriques « Evénements importants » ou « Mise & jour sur la correction du
programme de la Loi sur le secret bancaire (BSA)/lutte contre le blanchiment d’argent (AML) des Etats-Unis et du programme de
lutte contre le blanchiment d’argent de 1’entreprise » dans le rapport de gestion pertinent. Il faut apporter une attention particuliére a
tous ces facteurs, ainsi qu’aux incertitudes et aux événements possibles, et tenir compte de I’incertitude inhérente aux énoncés
prospectifs, avant de prendre des décisions a 1’égard de la Banque. La Banque avise les lecteurs de ne pas se fier outre mesure aux
énoncés prospectifs de la Banque.

Les hypothéses économiques importantes étayant les énoncés prospectifs dans le présent supplément de fixation du prix et dans tout
document intégré par renvoi figurent dans le rapport de gestion 2025 aux rubriques « Résumé et perspectives économiques » et
« Evénements importants », aux rubriques « Principales priorités pour 2026 » et « Contexte d’exploitation et perspectives » pour les
secteurs Services bancaires personnels et commerciaux au Canada, Services de détail aux Etats-Unis, Gestion de patrimoine et
Assurance et Services bancaires de gros, telles qu’elles peuvent étre mises a jour dans les rapports aux actionnaires trimestriels et
communiqués de presse (le cas échéant) déposés par la suite.

Les énoncés prospectifs contenus dans le présent supplément de fixation du prix et tout document intégré par renvoi représentent
I’opinion de la direction uniquement a la date des présentes et sont communiqués dans le but d’aider les acquéreurs éventuels des
billets a comprendre la situation financicre, les objectifs et les priorités, ainsi que le rendement financier prévu de la Banque aux
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dates indiquées et pour les périodes terminées a ces dates, et peuvent ne pas convenir a d’autres fins. A moins que la législation en
valeurs mobili¢res applicable ne I’y oblige, la Banque décline toute obligation de mettre a jour un énoncé prospectif, écrit ou verbal,
pouvant avoir été formulé par elle ou en son nom. Voir « FACTEURS DE RISQUE ».

OPPORTUNITE DU PLACEMENT

Les billets difféerent d’un placement dans des titres d’emprunt ou des titres a revenu fixe conventionnels en ce sens qu’ils pourraient
ne pas procurer aux porteurs de billets un rendement et qu’ils ne procureront pas aux porteurs de billets une source de paiement fixe,
qu’ils pourraient étre automatiquement rachetés (c.-a-d. remboursés) par la Banque avant la date d’échéance par suite de I’application
de la clause de remboursement automatique et le rendement, le cas échéant, n’est pas calculé avant I’échéance ou le rachat. Le capital
des billets n’est pas protégé. Les paiements sur les billets dépendent du rendement de 1’élément sous-jacent a chaque date
d’évaluation et, si la Banque ne rembourse pas automatiquement les billets, du fait que le niveau final est inférieur ou non au seuil.
Le rendement des billets peut étre sensiblement inférieur au montant initialement investi par le porteur de billets. Les investisseurs
pourraient donc perdre la quasi-totalité de leur investissement dans les billets. Un coupon, le cas échéant, n’est payable a une date de
coupon donnée que si le rendement de 1’élément sous-jacent a la date d’évaluation applicable est égal ou supérieur au seuil du
paiement. Rien ne garantit que les billets produiront des paiements ou un rendement (sauf le remboursement minimum de 1 $ par
billet). Les billets ne conviennent donc qu’aux investisseurs qui n’ont pas besoin d’un revenu a court terme et qui peuvent supporter
une perte totale de leur investissement (sauf le remboursement minimum de 1 $ par billet). Les billets s’adressent aux investisseurs
qui ont un horizon de placement qui s’étale jusqu’a la date d’échéance, qui sont préparés a détenir les billets jusqu’a 1’échéance, qui
sont préparés a assumer le risque que la Banque remboursera automatiquement les billets avant la date d’échéance et qui sont préts
a assumer les risques d’un rendement li¢ au rendement de 1’élément sous-jacent. Un investissement dans les billets ne convient pas
a un investisseur qui a besoin d’une source de revenu ou de liquidités avant la date d’échéance. Voir « FACTEURS DE
RISQUE — L’opportunité d’un placement dans les billets ». Les souscripteurs éventuels doivent tenir compte d’autres facteurs
de risque associés au présent placement de billets. Voir « FACTEURS DE RISQUE » dans le présent supplément de fixation
du prix et dans le prospectus.



RESUME

Le texte suivant doit étre lu conjointement avec les renseignements plus détaillés qui figurent ailleurs dans le présent supplément de
fixation du prix et dans le prospectus qui I’accompagne. Les termes en lettres majuscules utilisés aux présentes, mais qui n’y sont
par ailleurs pas définis, s’entendent au sens défini dans le prospectus. Sauf indication contraire, « $ » renvoie au dollar canadien.

Emetteur :

Capital :

Taille du placement :
Souscription minimale :
Prix d’offre :

Date d’émission :

Date d’échéance :

Elément sous-jacent :

Date d’évaluation
initiale :

Clause
de remboursement
automatique :

Dates
de remboursement
automatique :

La Banque Toronto-Dominion

Le capital initial investi de 100 $ par billet.

Maximum 20 000 000 $ (200 000 billets).

2 000 $ (20 billets) et multiples intégraux de 1 000 $ (10 billets) en excédent de 2 000 $.
100 % du capital.

Vers le 28 janvier 2026, mais au plus tard le 2 mars 2026.

Le 27 janvier 2031

L’élément sous-jacent est initialement composé de la ou des composantes suivantes
(collectivement, I’« élément sous-jacent ») :

Indice Solactive Equal Weight Canada Energy Select 42.5 AR

Voir « LELEMENT SOUS-JACENT » ci-aprés pour de plus amples renseignements sur 1’élément
sous-jacent.

L’¢élément sous-jacent est une exposition théorique uniquement. Les porteurs de billets n’auront pas
de droit de propriété ou de participation direct ou indirect (y compris, notamment, les droits de vote
ou les droits de recevoir des dividendes ou des distributions) dans 1’élément sous-jacent ou dans
I’une de ses composantes. Les porteurs de billets n’auront aucun recours direct ou indirect a 1’égard
de I’élément sous-jacent ou de I’'une de ses composantes. La Banque n’est aucunement tenue de
détenir une participation dans un portefeuille des titres composant 1’¢1ément sous-jacent ou 1’une de
ses composantes.

Les niveaux de cléture n’illustrent que le rendement de 1’élément sous-jacent, dont une ou plusieurs
composantes cherchent a suivre le rendement total brut de son indice cible, dont est déduit un
facteur de rendement ajusté. Le rendement de I’é1ément sous-jacent est inclus dans les niveaux de
cléture. Le rendement des titres qui composent 1’indice cible sur la période continue de douze mois
au 31 décembre 2025 s’établissait a 3,95 %.

Rien ne garantit que le rendement de 1’élément sous-jacent sera maintenu a un niveau égal ou
supérieur aux niveaux actuels ou historiques.

Le 21 janvier 2026, étant entendu que si ce jour n’est pas un jour de Bourse ouvrable, la date
d’évaluation initiale sera le premier jour qui suit qui est un jour de Bourse ouvrable, sous réserve de
la survenance un événement perturbateur du marché.

La Banque remboursera automatiquement les billets si le niveau de cloture a une date d’évaluation
apres la onziéme date d’évaluation est supérieur ou égal au niveau de remboursement automatique.
Si la Banque rembourse automatiquement les billets, le paiement de rachat a I’échéance sera versé a
la date de remboursement automatique applicable, les billets seront rachetés et les porteurs de billets
n’auront pas le droit de recevoir quelque paiement subséquent a I’égard des billets.

La premicre date de remboursement automatique est le 27 janvier 2027.

27 janvier 2027, 26 février 2027, 29 mars 2027, 27 avril 2027, 28 mai 2027, 25 juin 2027,

27 juillet 2027, 27 aofit 2027, 27 septembre 2027, 27 octobre 2027, 26 novembre 2027,

29 décembre 2027, 27 janvier 2028, 28 février 2028, 27 mars 2028, 27 avril 2028, 29 mai 2028,
27 juin 2028, 27 juillet 2028, 25 aoit 2028, 27 septembre 2028, 27 octobre 2028,

27 novembre 2028, 29 décembre 2028, 26 janvier 2029, 27 février 2029, 27 mars 2029,

27 avril 2029, 28 mai 2029, 27 juin 2029, 27 juillet 2029, 27 aott 2029, 27 septembre 2029,

26 octobre 2029, 27 novembre 2029, 31 décembre 2029, 28 janvier 2030, 27 février 2030,



Dates de coupon :

Dates d’évaluation :

Coupon :

Paiement de rachat a
I’échéance :

27 mars 2030, 26 avril 2030, 27 mai 2030, 27 juin 2030, 26 juillet 2030, 27 aofit 2030,
27 septembre 2030, 25 octobre 2030, 27 novembre 2030, 31 décembre 2030 et 27 janvier 2031
(laquelle est également la date d’échéance)

27 février 2026, 27 mars 2026, 27 avril 2026, 27 mai 2026, 26 juin 2026, 27 juillet 2026,

27 aofit 2026, 25 septembre 2026, 27 octobre 2026, 27 novembre 2026, 29 décembre 2026,

27 janvier 2027, 26 février 2027, 29 mars 2027, 27 avril 2027, 28 mai 2027, 25 juin 2027,

27 juillet 2027, 27 aolt 2027, 27 septembre 2027, 27 octobre 2027, 26 novembre 2027,

29 décembre 2027, 27 janvier 2028, 28 février 2028, 27 mars 2028, 27 avril 2028, 29 mai 2028,
27 juin 2028, 27 juillet 2028, 25 aotit 2028, 27 septembre 2028, 27 octobre 2028,

27 novembre 2028, 29 décembre 2028, 26 janvier 2029, 27 février 2029, 27 mars 2029,

27 avril 2029, 28 mai 2029, 27 juin 2029, 27 juillet 2029, 27 aott 2029, 27 septembre 2029,
26 octobre 2029, 27 novembre 2029, 31 décembre 2029, 28 janvier 2030, 27 février 2030,

27 mars 2030, 26 avril 2030, 27 mai 2030, 27 juin 2030, 26 juillet 2030, 27 aodt 2030,

27 septembre 2030, 25 octobre 2030, 27 novembre 2030, 31 décembre 2030 et 27 janvier 2031
(laquelle est également la date d’échéance)

23 février 2026, 23 mars 2026, 21 avril 2026, 21 mai 2026, 22 juin 2026, 21 juillet 2026,

21 aott 2026, 21 septembre 2026, 21 octobre 2026, 23 novembre 2026, 21 décembre 2026,

21 janvier 2027, 22 février 2027, 22 mars 2027, 21 avril 2027, 21 mai 2027, 21 juin 2027,

21 juillet 2027, 23 aofit 2027, 21 septembre 2027, 21 octobre 2027, 22 novembre 2027,

21 décembre 2027, 21 janvier 2028, 22 février 2028, 21 mars 2028, 21 avril 2028, 23 mai 2028,
21 juin 2028, 21 juillet 2028, 21 aoit 2028, 21 septembre 2028, 23 octobre 2028,

21 novembre 2028, 21 décembre 2028, 22 janvier 2029, 21 février 2029, 21 mars 2029,

23 avril 2029, 22 mai 2029, 21 juin 2029, 23 juillet 2029, 21 aott 2029, 21 septembre 2029,

22 octobre 2029, 21 novembre 2029, 21 décembre 2029, 22 janvier 2030, 21 février 2030,

21 mars 2030, 22 avril 2030, 21 mai 2030, 21 juin 2030, 22 juillet 2030, 21 aott 2030,

23 septembre 2030, 21 octobre 2030, 21 novembre 2030, 23 décembre 2030 et 21 janvier 2031,
étant entendu que, si un de ces jours n’est pas un jour de Bourse ouvrable, cette date d’évaluation
sera alors le prochain jour de Bourse ouvrable, sous réserve de la survenance d’un événement
perturbateur du marché ou d’un rachat par la Banque dans des circonstances particuliéres. A I’égard
d’une date d’évaluation, la date de remboursement automatique applicable est la premiére date de
remboursement automatique qui suit la date d’évaluation et la date de coupon applicable est la
premiere date de coupon qui suit la date d’évaluation.

Les porteurs de billets pourraient recevoir un coupon a chaque date de coupon sauf si la Banque a
remboursé automatiquement les billets avant la date d’évaluation applicable. Si la date de coupon
n’est pas un jour ouvrable, le coupon, le cas échéant, sera alors payé le prochain jour ouvrable et
aucun intérét ne sera pay¢ au titre de ce retard. Le porteur de billets ne peut pas choisir de recevoir
un coupon avant la date de coupon applicable. L’agent chargé du calcul calculera le coupon pour la
date de coupon pertinente conformément a la formule applicable suivante :

(1) si le rendement de I’é1ément sous-jacent a la date d’évaluation applicable supérieur ou
égal au seuil du paiement :

Coupon = capital x taux de paiement,; ou
(i)  sile rendement de 1’élément sous-jacent a la date d’évaluation applicable est inférieur
au seuil du paiement :
Coupon =0 $.
Si la Banque rembourse automatiquement les billets, les porteurs de billets recevront le paiement de
rachat a I’échéance a la date de remboursement automatique applicable, en plus de quelque coupon
payable a cette date. Si la Banque ne rembourse pas automatiquement les billets, les porteurs de

billets recevront le paiement de rachat a I’échéance a la date d’échéance, en plus de quelque coupon
payable a cette date. Le porteur de billets ne peut pas choisir de recevoir le paiement de rachat a
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Seuil du paiement :
Taux de paiement :

Niveau de
remboursement
automatique :

Seuil :

Rendement de I’élément
sous-jacent :

Agent chargé du calcul :
Placeurs pour compte :

Frais :

Admissibilité :

I’échéance avant la date d’échéance. L’agent chargé du calcul calculera le paiement de rachat a
I’échéance conformément a la formule applicable suivante :

(1) sile niveau de cléture a une date d’évaluation apres la onzieme date d’évaluation est
supérieur ou égal au niveau de remboursement automatique, la Banque remboursera
automatiquement les billets et le paiement de rachat a 1’échéance correspondra a ce
qui suit :

Capital;

(i1) si la Banque ne rembourse pas automatiquement les billets et que le niveau final est
supérieur ou €égal au seuil, le paiement de rachat a I’échéance correspondra a ce qui suit :

Capital; ou

(iii) si la Banque n’a pas remboursé automatiquement les billets et que le niveau final est
inférieur au seuil, le paiement de rachat a I’échéance correspondra au montant le plus élevé
de ce qui suit :

a) Capital x (1 + rendement de I’élément sous-jacent); et

b) 1§ par billet
Le paiement de rachat a I’échéance sera inférieur au capital si la Banque ne rembourse pas
automatiquement les billets et que le niveau final est inférieur au seuil.
-15%
1,21 %

110 % du niveau d’ouverture

85 % du niveau d’ouverture

A I’égard d’une date d’évaluation, le rendement de 1’élément sous-jacent correspondra a un montant
exprimé en tant qu’un pourcentage calculé par I’agent chargé du calcul conformément a la formule
suivante :

niveau de cloture — niveau d’ouverture

Rendement de [’élément sous-jacent =
niveau d’ouverture

Le rendement de I’é1ément sous-jacent ne tiendra pas compte des dividendes ou des distributions
versés sur les composantes de 1’é1ément sous-jacent.

La Banque, ou quelque autre agent chargé du calcul que la Banque peut désigner de temps a autre.
Valeurs Mobiliéres TD Inc. (« VMTDI ») et 1A Gestion privée de patrimoine inc.

Une commission de vente correspondant a 0,40 % du capital de chaque billet vendu sera versée aux
représentants, y compris les représentants embauchés par les placeurs pour compte dont les clients
souscrivent des billets. En outre, iA Gestion privée de patrimoine inc. recevra une rémunération
pouvant atteindre 0,15 % du prix d’offre global des billets pour les services rendus en tant que
placeur pour compte indépendant. Voir « FRAIS ».

La commission de vente et la rémunération du placeur pour compte indépendant sont incluses dans
le prix d’émission des billets. Aucune rémunération supplémentaire ni aucuns frais du placement ne
sont directement payables par les porteurs de billets.

De I’avis de Torys S.E.N.C.R.L., s.r.1,, conseillers juridiques de la Banque, les billets, s’ils étaient
émis a la date des présentes, constitueraient, a cette date, des placements admissibles en vertu de la
LIR et de son Réglement pour des fiducies régies par des REER, des FERR, des REEE, des REEI,
des régimes de participation différée aux bénéfices (sauf une fiducie régie par un régime de
participation différée aux bénéfices auquel cotise la Banque ou un employeur qui ne traite pas sans
lien de dépendance avec la Banque au sens de la LIR), des CELI et des CELIAPP, au sens donné a
chacune de ces expressions dans la LIR.
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Marché secondaire :

SADC :

Inscription en compte :

Statut :

Notation :

Facteurs de risque :

Voir « ADMISSIBILITE AUX FINS DE PLACEMENT ».

Les billets ne seront pas inscrits a la cote d’une Bourse de valeurs. VMTDI entend, dans des
conditions de marché normales, maintenir un marché secondaire pour la négociation des billets,
mais n’est aucunement tenue de le faire, et, le cas échéant, elle se réserve le droit d’y mettre fin a sa
seule appréciation, sans avis aux porteurs de billets. Des modifications apportées a la 1égislation et a
la réglementation peuvent avoir une incidence sur la capacit¢ de VMTDI de maintenir un

marché secondaire. Le porteur de billets qui vend un billet 8 VMTDI avant la date d’échéance
recevra un produit de la vente correspondant au cours acheteur du billet fourni par VMTDI s’il y a
lieu, calculé au moment de la vente, moins les frais de négociation anticipée applicables. Un certain
nombre de facteurs interreliés peuvent influer sur le cours acheteur d’un billet.

La Banque se réserve le droit d’acheter a des fins d’annulation a sa seule appréciation un montant
de billets sur le marché secondaire, sans avis aux porteurs de billets en général.

Voir « FRAIS », « DESCRIPTION DES BILLETS — Marché secondaire et frais de négociation
anticipée » et « MODE DE PLACEMENT ».

Les billets ne constituent pas des dépdts assurés en vertu de la Loi sur la Société d’assurance-
dépots du Canada ou de quelque autre régime d’assurance-dépdts visant a garantir le paiement de
tout ou partie d’un dépot en cas d’insolvabilité de I’institution qui accepte des dépots.

Les billets seront émis sous forme d’inscription en compte et seront représentés par un certificat de
billets global nominatif détenu par CDS. Sous réserve d’exceptions limitées, des certificats attestant
les billets ne seront pas offerts aux souscripteurs et I’inscription de la propriété des billets ne sera
effectuée que par ’intermédiaire du systéme d’inscription en compte de CDS.

Les obligations de paiement aux termes des billets constituent des obligations directes, non
garanties et non subordonnées de la Banque et, sous réserve de certaines priorités prévues par la
législation, prennent rang égal avec toutes les autres dettes actuelles et futures non garanties et non
subordonnées de la Banque. Les billets ne constitueront pas des dépéts assurés en vertu de la
Loi sur la Société d’assurance-dépots du Canada.

Les billets n’ont pas été notés par une agence de notation. La dette a long terme (dépdts) de la
Banque est, a la date du présent supplément de fixation du prix, notée A+ par S&P, AA par DBRS
et Aa2 par Moody’s. Rien ne garantit que les billets, s’ils étaient expressément notés par ces
agences de notation, auraient la méme note que la dette a long terme (dépots) de la Banque. Une
notation n’est pas une recommandation d’acheter, de vendre ni de détenir un placement, et peut étre
révisée ou retirée a tout moment par I’agence de notation applicable.

Une personne devrait examiner attentivement toute I’information présentée dans le présent
supplément de fixation du prix et dans le prospectus et, notamment, les facteurs de risque suivants
énoncés ci-apres et a la rubrique « FACTEURS DE RISQUE » dans le présent supplément de
fixation du prix et dans le prospectus avant de prendre la décision de souscrire des billets.

le capital des billets n’est pas protégé

la Banque peut appeler les billets au remboursement par anticipation

le paiement de coupons est incertain

les billets pourraient ne pas produire un rendement

le rendement des billets peut étre sensiblement différent du rendement de 1’élément

sous-jacent

le rendement de 1’¢1ément sous-jacent tiendra compte d’un facteur de rendement ajusté

le rendement des billets est limité

opportunité d’un placement dans les billets

les billets sont différents des placements classiques

un investissement dans les billets n’est pas un investissement dans 1’¢lément sous-

jacent ou toute composante de celui-ci

e le rendement de I’élément sous-jacent est soumis aux facteurs de risque liés a certains
titres de participation

e le rendement de 1’élément sous-jacent est touché par la capacité des composantes d’un
indice cible de verser des dividendes

e [’¢lément sous-jacent a un historique de rendement limité

e les billets sont soumis au risque lié a la concentration
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Information continue
a I’égard des billets :

e il n’existe aucune garantie de 1’existence d’un marché secondaire

e il peut exister des conflits d’intéréts a 1’égard des billets

e des opérations de couverture peuvent avoir une incidence sur 1’élément sous-jacent

e un placement dans les billets comporte des incidences fiscales

e des modifications a la 1égislation ou aux pratiques administratives peuvent avoir un
effet défavorable sur les porteurs de billets

e une enquéte indépendante est nécessaire

Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus sur les billets sur le site Web des billets
structurés de VMTDI a I’adresse https://notes.tdsecurities.com. La Banque affichera certains
renseignements supplémentaires sur le site Web des billets structurés de VMTDI aprés la date
d’émission, notamment : i) le dernier cours acheteur sur le marché secondaire de VMTDI pour les
billets (et les frais de négociation anticipée applicables), le cas échéant, ii) le niveau de cloture aux
dates pertinentes, iii) le rendement de 1’é1ément sous-jacent depuis la date d’évaluation initiale et/ou
iv) les autres parameétres pertinents qui serviront au calcul des coupons et du paiement de rachat a
I’échéance. Les renseignements figurant aux présentes ne sont pas intégrés par renvoi dans le
présent supplément de fixation du prix ni dans le prospectus.

FRAIS

Les frais suivants s’appliquent aux billets.

Commission
des placeurs

et rémunération
des placeurs
pour compte :

Frais de négociation
anticipée :

Couverture :

Frais du placement :

Une commission de vente correspondant a 0,40 $ pour chaque billet vendu (I’équivalent de 0,40 %
du capital) sera versée aux représentants, y compris les représentants embauchés par les placeurs
pour compte dont les clients souscrivent des billets. En outre, iA Gestion privée de patrimoine inc.
recevra une rémunération pouvant atteindre 0,15 % du prix d’offre global des billets pour les
services rendus en tant que placeur pour compte indépendant.

La commission de vente et la rémunération du placeur pour compte indépendant sont incluses dans
le prix d’émission des billets. Aucune rémunération supplémentaire ni aucuns frais du placement
ne sont directement payables par les porteurs de billets.

Les billets s’adressent aux investisseurs qui sont disposés a détenir les billets jusqu’a 1’échéance.
Une vente de billets a VMTDI sur le marché secondaire dans les 180 jours a compter de la date
d’émission comportera des frais de négociation anticipée (les « frais de négociation anticipée »),
déductibles du produit de la vente des billets. Les frais de négociation anticipée commencent a
1,80 $ et diminuent de 0,01 $ chaque jour jusqu’a ce qu’ils atteignent zéro.

La Banque et/ou des membres de son groupe peuvent, de temps a autre, conclure des opérations de
couverture ou dénouer celles qu’ils ont déja conclues. La Banque peut tirer un avantage
économique de la différence entre le montant qu’elle est tenue de payer en vertu des billets et les
rendements qu’elle peut obtenir dans le cadre d’opérations de couverture de cette obligation. Voir
« EMPLOI DU PRODUIT ET COUVERTURE ».

Aucune rémunération supplémentaire ni aucuns frais du placement ne sont directement payables
par les porteurs de billets.
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DEFINITIONS

En plus des termes définis dans le prospectus, & moins que le contexte ne s’y oppose, les définitions qui suivent s’appliquent au
présent supplément de prospectus.

« $ » désigne les dollars canadiens, a moins d’indication contraire.

« agent chargé du calcul » désigne I’agent chargé du calcul pour les billets qui est nommé a 1’occasion par la Banque. La Banque
sera initialement I’agent chargé du calcul.

« ARC » désigne I’Agence du revenu du Canada.
« Banque » désigne La Banque Toronto-Dominion.

« billet » désigne un billet & coupon remboursable par anticipation li¢ a un indice équipondéré de sociétés d’énergie canadiennes
choisies RA 42,5 TD, série 2977.

« Bourse » désigne, a I’égard d’une composante de 1’élément sous-jacent, la Bourse indiquée a la rubrique « Bourse » pour cette
composante dans le tableau a la rubrique « L’ELEMENT SOUS-JACENT » ou, dans le cas ou la composante de 1’élément sous-
jacent est un indice, une Bourse ou un systéme de cotation dont les cours des titres sont utilisés de temps a autre pour le calcul du
niveau de cloture de cet indice, étant entendu que si cette Bourse n’est plus la Bourse principale pour la négociation de cette
composante de 1’élément sous-jacent, comme 1’établit I’agent chargé du calcul, ’agent chargé du calcul peut désigner une autre
Bourse ou un autre systéme de cotation comme la Bourse pour cette composante de I’¢lément sous-jacent.

« Bourse connexe » désigne une Bourse ou un systéme de cotation auquel sont inscrits ou négociés a 1’occasion des contrats a terme,
des options ou d’autres instruments semblables liés a une composante de 1’é1ément sous-jacent.

« capital » désigne le capital initial investi de 100 $ par billet.
« CDS » désigne la société Services de dépot et de compensation CDS inc.

« clause de remboursement automatique » a le sens attribué a ce terme a la rubrique « DESCRIPTION DES BILLETS — Clause
de remboursement automatique ».

« convention de courtage » désigne la convention de courtage intervenue le 9 septembre 2024 entre, notamment, la Banque et les
placeurs pour compte, dans sa version éventuellement complétée.

« coupon » a le sens attribué a ce terme a la rubrique « CALCUL DES PAIEMENTS SUR LES BILLETS ».

« cours de cloture » désigne, a 1’égard d’une composante de 1’élément sous-jacent et d’un jour de Bourse ouvrable, i) lorsque cette
composante est une action ou une part de référence, le cours de cloture officiel de cette action ou de cette part de référence annoncé
par la Bourse ce jour de Bourse ouvrable, ou ii) lorsque cette composante est un indice, le niveau de cloture officiel de I’indice calculé
et annoncé par le promoteur de 1’indice applicable ce jour de Bourse ouvrable, étant précisé que, si a la date d’évaluation initiale ou
par la suite, la Bourse ou le promoteur de 1’indice change de facon importante I’heure a laquelle ce cours de cloture ou ce niveau de
cloture officiel est établi ou cesse d’annoncer ce cours ou ce niveau de cloture officiel, 1’agent chargé du calcul peut par la suite
estimer que le cours de cloture est le cours de cette action ou de cette part de référence ou le niveau de cet indice alors utilisé par la
Bourse ou le promoteur de I’indice, selon le cas, pour établir le cours de cl6ture ou le niveau de cldture officiel avant ce changement
ou cette omission d’annoncer le niveau de I’indice.

« cours initial » désigne, a 1’égard d’une composante de 1’élément sous-jacent, le cours de cloture de cette composante a la date
d’évaluation initiale.

« date d’échéance » désigne le 27 janvier 2031.
« date d’émission » désigne la date de cloture du placement des billets, soit vers le 28 janvier 2026, mais au plus tard le 2 mars 2026.

« date d’évaluation » désigne le 23 février 2026, le 23 mars 2026, le 21 avril 2026, le 21 mai 2026, le 22 juin 2026, le
21 juillet 2026, le 21 aofit 2026, le 21 septembre 2026, le 21 octobre 2026, le 23 novembre 2026, le 21 décembre 2026, le
21 janvier 2027, le 22 février 2027, le 22 mars 2027, le 21 avril 2027, le 21 mai 2027, le 21 juin 2027, le 21 juillet 2027, le
23 aolt 2027, le 21 septembre 2027, le 21 octobre 2027, le 22 novembre 2027, le 21 décembre 2027, le 21 janvier 2028, le
22 février 2028, le 21 mars 2028, le 21 avril 2028, le 23 mai 2028, le 21 juin 2028, le 21 juillet 2028, le 21 aoflit 2028, le
21 septembre 2028, le 23 octobre 2028, le 21 novembre 2028, le 21 décembre 2028, le 22 janvier 2029, le 21 février 2029, le
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21 mars 2029, le 23 avril 2029, le 22 mai 2029, le 21 juin 2029, le 23 juillet 2029, le 21 aoat 2029, le 21 septembre 2029, le
22 octobre 2029, le 21 novembre 2029, le 21 décembre 2029, le 22 janvier 2030, le 21 février 2030, le 21 mars 2030, le
22 avril 2030, le 21 mai 2030, le 21 juin 2030, le 22 juillet 2030, le 21 aolt 2030, le 23 septembre 2030, le 21 octobre 2030, le
21 novembre 2030, le 23 décembre 2030 et le 21 janvier 2031, étant entendu que, si un de ces jours n’est pas un jour de Bourse
ouvrable, cette date d’évaluation sera alors le prochain jour de Bourse ouvrable, sous réserve de la survenance d’un événement
perturbateur du marché ou d’un rachat par la Banque dans des circonstances particuliéres.

« date d’évaluation finale » désigne la derniére date d’évaluation avant la date d’échéance.

« date d’évaluation initiale » désigne le 21 janvier 2026; toutefois, si le jour en cause n’est pas un jour de Bourse ouvrable, la date
d’évaluation initiale correspondra au jour suivant qui est un jour de Bourse ouvrable, sous réserve de la survenance d’un événement
perturbateur du marché.

« date de remboursement automatique » désigne le 27 janvier 2027, le 26 février 2027, le 29 mars 2027, le 27 avril 2027, le
28 mai 2027, le 25 juin 2027, le 27 juillet 2027, le 27 aott 2027, le 27 septembre 2027, le 27 octobre 2027, le 26 novembre 2027, le
29 décembre 2027, le 27 janvier 2028, le 28 février 2028, le 27 mars 2028, le 27 avril 2028, le 29 mai 2028, le 27 juin 2028, le
27 juillet 2028, le 25 aofit 2028, le 27 septembre 2028, le 27 octobre 2028, le 27 novembre 2028, le 29 décembre 2028, le
26 janvier 2029, le 27 février 2029, le 27 mars 2029, le 27 avril 2029, le 28 mai 2029, le 27 juin 2029, le 27 juillet 2029, le
27 aolt 2029, le 27 septembre 2029, le 26 octobre 2029, le 27 novembre 2029, le 31 décembre 2029, le 28 janvier 2030, le
27 février 2030, le 27 mars 2030, le 26 avril 2030, le 27 mai 2030, le 27 juin 2030, le 26 juillet 2030, le 27 aofit 2030, Ie
27 septembre 2030, le 25 octobre 2030, le 27 novembre 2030, le 31 décembre 2030 et le 27 janvier 2031 (laquelle est également la
date d’échéance).

« dates de coupon » désigne le 27 février 2026, le 27 mars 2026, le 27 avril 2026, le 27 mai 2026, le 26 juin 2026, le 27 juillet 2026,
le 27 aotit 2026, le 25 septembre 2026, le 27 octobre 2026, le 27 novembre 2026, le 29 décembre 2026, le 27 janvier 2027, le
26 février 2027, le 29 mars 2027, le 27 avril 2027, le 28 mai 2027, le 25 juin 2027, le 27 juillet 2027, le 27 aofit 2027, le
27 septembre 2027, le 27 octobre 2027, le 26 novembre 2027, le 29 décembre 2027, le 27 janvier 2028, le 28 février 2028, le
27 mars 2028, le 27 avril 2028, le 29 mai 2028, le 27 juin 2028, le 27 juillet 2028, le 25 aott 2028, le 27 septembre 2028, le
27 octobre 2028, le 27 novembre 2028, le 29 décembre 2028, le 26 janvier 2029, le 27 février 2029, le 27 mars 2029, le
27 avril 2029, le 28 mai 2029, le 27 juin 2029, le 27 juillet 2029, le 27 aolt 2029, le 27 septembre 2029, le 26 octobre 2029, le
27 novembre 2029, le 31 décembre 2029, le 28 janvier 2030, le 27 février 2030, le 27 mars 2030, le 26 avril 2030, le 27 mai 2030,
le 27 juin 2030, le 26 juillet 2030, le 27 aoit 2030, le 27 septembre 2030, le 25 octobre 2030, le 27 novembre 2030, le
31 décembre 2030 et le 27 janvier 2031 (laquelle est également la date d’échéance).

« DBRS » désigne DBRS Limited.

« élément sous-jacent » désigne I’élément sous-jacent au sens de la rubrique « L’ELEMENT SOUS-JACENT ».

« facteur de rendement ajusté » désigne le facteur de rendement ajusté au sens de la rubrique « L’ELEMENT SOUS-JACENT ».
« frais de négociation anticipée » a le sens attribué a ce terme a la rubrique « FRAIS ».

« heure de fermeture prévue » désigne, a 1’égard d’une Bourse ou d’une Bourse connexe et d’un jour de Bourse ouvrable, I’heure
de fermeture prévue de cette Bourse ou de cette Bourse connexe ce jour de Bourse ouvrable, compte non tenu des opérations aprés-
Bourse ou toute autre opération apres les heures de séance de Bourse régulicres.

« indice » désigne I’indice au sens de la rubrique « L’ELEMENT SOUS-JACENT ».
« indice cible » désigne I’indice cible au sens de la rubrique « L’ELEMENT SOUS-JACENT ».

« jour de Bourse ouvrable » désigne, a I’égard de I’¢1ément sous-jacent et de chaque composante de celui-ci, un jour auquel la
Bourse et chaque Bourse connexe pour cette composante de 1’élément sous-jacent sont censées étre ouvertes a des fins de négociation
pendant leurs séances régulicres respectives, méme si cette Bourse ou Bourse connexe doit fermer avant son heure de
fermeture prévue.

« jour ouvrable » désigne un jour, sauf un samedi ou un dimanche, ou les banques commerciales sont ouvertes au public a Toronto.
Si une date a laquelle une mesure doit par ailleurs étre prise a 1’égard des billets n’est pas un jour ouvrable, la date a laquelle cette
mesure doit étre prise, sauf indication contraire, est le prochain jour ouvrable et, si la mesure comporte le paiement d’un montant,
aucun intérét ni autre indemnité n’est payé au titre de ce retard.

« LIR » désigne la Loi de I'impot sur le revenu (Canada).

« Moody’s » désigne Moody’s Investors Service, Inc.
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« niveau d’ouverture » désigne le niveau de cloture a la date d’évaluation initiale; toutefois, si le jour en cause n’est pas un jour de
Bourse ouvrable, la date d’évaluation initiale correspondra au jour suivant qui est un jour de Bourse ouvrable, le niveau d’ouverture
correspondra au niveau de cloture le prochain jour de Bourse ouvrable.

« niveau de cloture » désigne, a I’égard d’un jour de Bourse ouvrable, le niveau de 1’¢lément sous-jacent, correspondant a un plus
la somme des rendements pondérés de chacune des composantes de 1’élément sous-jacent ce jour de Bourse ouvrable, multiplié
par 100.

« niveau de remboursement automatique » désigne 110 % du niveau d’ouverture.

« niveau final » désigne le niveau de cloture calculé a la date d’évaluation finale.

« paiement de rachat a I’échéance » désigne le paiement de rachat a 1’échéance au sens de la rubrique « CALCUL DES
PAIEMENTS SUR LES BILLETS ».

« placeurs pour compte » désigne VMTDI et iA Gestion privée de patrimoine inc.

« pondération de la composante » désigne, a 1’égard d’une composante de 1’¢lément sous-jacent, la valeur établie a la rubrique
« Pondération des composantes » pour cette composante de 1’élément sous-jacent dans le tableau a la rubrique « L’ELEMENT
SOUS-JACENT ».

« porteur de billets » désigne un porteur de billets.

« promoteur de I’indice » désigne un promoteur de I’indice a I’égard d’une composante de 1’¢lément sous-jacent qui est un indice.

« propositions » a le sens attribué a ce terme a la rubrique « CERTAINES INCIDENCES FISCALES FEDERALES
CANADIENNES ».

« prospectus » désigne le prospectus préalable de base simplifi¢ de la Banque daté du 9 septembre 2024 relatif au placement d’un
maximum de 5 000 000 000 $ de billets a moyen terme de premier rang de la Banque.

« Réglement » désigne le Reglement de I'impot sur le revenu (Canada).

« rendement de I’élément sous-jacent » désigne le rendement de 1’élément sous-jacent au sens de la rubrique « CALCUL DES
PAIEMENTS SUR LES BILLETS ».

« rendement de la composante » désigne, a I’égard d’une composante de 1’élément sous-jacent et d’un jour de Bourse ouvrable, un
montant exprimé en pourcentage correspondant i) au cours de cloture de cette composante de 1’¢1ément sous-jacent pour ce jour de
Bourse ouvrable moins le cours initial, divisé par ii) le cours initial.

« rendement pondéré » désigne, a I’égard d’une composante de 1’élément sous-jacent et d’un jour de Bourse ouvrable, un montant
exprimé en tant que pourcentage correspondant au produit du rendement de la composante pour ce jour de Bourse ouvrable, et la
pondération de la composante pour cette composante de 1’élément sous-jacent.

« S&P » désigne Standard & Poor’s Financial Services LLC.

« SADC » désigne la Société d’assurance-dépots du Canada.

« seuil » désigne 85 % du niveau d’ouverture.

« seuil du paiement » désigne -15 %.

« taux de paiement » a le sens attribué a ce terme a la rubrique « CALCUL DES PAIEMENTS SUR LES BILLETS ».

« VMTDI » désigne Valeurs Mobilieres TD Inc.
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CALCUL DES PAIEMENTS SUR LES BILLETS

Les porteurs de billets pourraient recevoir un coupon a chaque date de coupon sauf si la Banque a remboursé automatiquement les
billets avant la date d’évaluation applicable. Chaque coupon sera assujetti a la survenance d’un événement perturbateur du marché
ou d’un rachat par la Banque dans des circonstances particuliéres. Si une date de coupon n’est pas un jour ouvrable, le coupon, le cas
échéant, sera alors payé le premier jour qui est un jour ouvrable et aucun intérét ne sera payé au titre de ce retard. Le porteur de billets
ne peut pas choisir de recevoir un coupon avant la date de coupon applicable.

« coupon » désigne un montant que 1’agent chargé du calcul calculera a une date d’évaluation conformément a la formule applicable
qui suit :
@) si le rendement de I’é1ément sous-jacent a la date d’évaluation applicable supérieur ou égal au seuil du paiement :
Coupon = capital x taux de paiement; ou
(i)  sile rendement de 1’élément sous-jacent a la date d’évaluation applicable est inférieur au seuil du paiement :

Coupon =0 $.
« taux de paiement » désigne 1,21 %.

Si la Banque rembourse automatiquement les billets, les porteurs de billets recevront le paiement de rachat a ’échéance a la date de
remboursement automatique applicable, en plus de quelque coupon payable a cette date. Si la Banque ne rembourse pas
automatiquement les billets, les porteurs de billets recevront le paiement de rachat a I’échéance a la date d’échéance, en plus de
quelque coupon payable a cette date. Le paiement de rachat a I’échéance est assujetti a la survenance d’un événement perturbateur
du marché ou d’un rachat par la Banque dans des circonstances particulicres.

« paiement de rachat a I’échéance » désigne un montant que I’agent chargé des calculs calculera a la date d’évaluation pertinente
(y compris, si la Banque ne rembourse pas automatiquement les billets, a la date d’évaluation finale) conformément a la formule
applicable suivante :

(1) si le niveau de clture a une date d’évaluation aprés la onziéme date d’évaluation est supérieur ou égal au niveau de
remboursement automatique, la Banque remboursera automatiquement les billets et le paiement de rachat a I’échéance
correspondra a ce qui suit :

Capital;

(i)  si la Banque ne rembourse pas automatiquement les billets et que le niveau final est supérieur ou égal au seuil, le
paiement de rachat a I’échéance correspondra a ce qui suit :

Capital; ou

(iii)  sila Banque n’a pas remboursé automatiquement les billets et que le niveau final est inférieur au seuil, le paiement de
rachat a I’échéance correspondra au montant le plus élevé de ce qui suit :

a) Capital % (1 + rendement de 1’élément sous-jacent), et
b) 1,00 8 par billet

Le paiement de rachat a I’échéance sera inférieur au capital si la Banque ne rembourse pas automatiquement les billets et
que le niveau final est inférieur au seuil.

Le « rendement de I’élément sous-jacent » est calculé par ’agent chargé du calcul comme suit :

niveau de cloture — niveau d’ouverture

Rendement de [’élément sous-jacent =
niveau d’ouverture
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EXEMPLES DE CALCULS

Les exemples suivants ne sont donnés qu’a titre indicatif. Les niveaux utilisés dans les exemples ne sont pas des estimations ni des
prévisions du niveau de cloture aux dates applicables. Ni la Banque ni aucun des placeurs pour compte ne prévoient ni ne garantissent
un gain ou un rendement particulier sur les billets. Les exemples suivants supposent un investissement initial de 100 000,00 $
(1 000 billets), que les billets seront détenus jusqu’a 1’échéance ou jusqu’au rachat et que les niveaux de cloture suivent le chemin
indiqué dans les graphiques ci-dessous :
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Exemple n° 1 : Le niveau de cloture a chaque date d’évaluation aprés la onziéme date d’évaluation est inférieur au niveau
de remboursement automatique, le rendement de I’élément sous-jacent a chaque date d’évaluation est inférieur au seuil du
paiement, et le niveau final est inférieur au seuil.

0 977,15 1074,87
° 1 717,07 -26,61618 % 0,00$ s.0.
2 663,60 -32,08822 % 0,00$ s.0.
3 673,88 -31,03618 % 0,00$ s.0.
4 648,42 -33,64171 % 0,00$ s.0.
00,00 5 623,91 -36,15003 % 0,00$ s.0.
) 6 576,35 -41,01724 % 0,00$ s.0.
o 7 551,48 -43,56240 % 0,00$ s.0.
- 8 522,09 -46,57013 % 0,00% s.0.
w2 anv.28 janv-30 janv.z 9 621,86 -36,35982 % 0,00$ s.0.
10 598,23 -38,77808 % 0,00$ s.0.
—e—Nivaaudectire @ Seu Seuil du paiement Date tion aux 